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Analiza Kosztow i Korzysci - a duze projekty?

Czy musimy wykonywaé AKK ???? - podstawy prawne minionej

perspektywy finansowej

Art. 40 lit. e) Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1083/2006 w odniesieniu do
duzych projektéw wprowadza wymadg sporzadzania AKK, obejmujaca ocene
ryzyka i przewidywane oddziatywanie na dany sektor oraz na sytuacje

spoteczno - gospodarczq pafnstwa i regionu

Duze projekty - catkowite naktady inwestycyjne przekraczaja
25 mln EUR w przypadku projektow ochrony srodowiska lub
50 mIn EUR w przypadku pozostatych sektoréw).
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Analiza Kosztow i Korzysci - a duze projekty?

AKK jest podstawowym i najwazniejszym elementem Studium

Wykonalnosci

Model finansowo-ekonomiczny to arkusz kalkulacyjny, stanowiacy zatacznik
do Studium Wykonalnosci. Prezentuje on cato$¢ wyliczen analizy
finansowo-ekonomicznej projektu.

Zawiera uporzadkowane i logicznie ponazywane zaktadki prezentujace
.zatozenia", zaktadki z wyliczeniami do kazdej czesci analizy oraz zaktadke
.tabele do Whiosku", ktéra zawiera wszystkie tabele czesci E i H Whniosku

o Dofinansowanie oraz wyliczone obowigzkowe wskazniki rezultatu
projektu.

Wszystkie formuty w modelu musza by¢ aktywne, co pozwala na
przesledzenie wyliczeh w poszczegdlnych zaktadkach arkusza.
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AKK - wazniejsze definicje i wyjaSnienia?

g

Ceny biezqce?- ceny faktycznie wystepujace w danym czasie,
uwzgledniajace efekt inflacji,

Ceny state?- ceny wg roku bazowego analizy (tj. 1-szego
przyjetego roku odniesienia), bez uwzglednienia inflacji,

Horyzont czasowy (okres odniesienia)?-okres, w ktérym nalezy
sporzadzi¢ prognoze przeptywow pienieznych generowanych przez
analizowany projekt, liczony przewaznie od roku ztozenia wniosku
o dofinansowanie. W przypadku projektéw drogowych minionej
perspektywy wynosit on 25 lat, w tym okres realizacji projektu,

Stopa dyskontowa - stopa, w oparciu o ktérg dyskontuje sie
przyszte wartosci do wartosci biezacych. W obecnej perspektywie
stosujemy stope dyskontowag w wysokosci 5%.

Dyskontowanie - proces dostosowywania przysztej wartosci
kosztu lub korzysci do ich obecnej wartosci przy uzyciu stopy
dyskontowej, w celu ujecia wartosci pieniadza w czasie.
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Wartos$¢ rezydualna - wartos¢ projektu po zakonczeniu okresu
referencyjnego, przyjmowana w ostatnim roku analizy.

Stopa procentowa - zroéznicowanie pieniqdza w czasie

W oparciu o stope procentowq
oraz odpowiednie formuty rachunkowe,
; mozliwe jest porownanie wptywow
~ / ® i wydatkow realizowanych przez

STOPA PROCENTOWA - et o et

zarowno przysztej jak i obecnej

wartosci okreslonej kwoty pienieznej.
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Stopa procentowa - zréznicowanie pieniqdza w czasie

OPrzyszta wartosc:

Jakq uzyska kwota 100 zt po uptywie 5 lat
przy stopie procentowej réwnej 10%
w skali roku. Kapitalizacja nastepuje

w okresach rocznych.

FVs= 100%(1+0,1)° = 161,051 zt

OObecna wartosé:

Jakq warto$é ma obecnie kwota 500 zt, ktorq
otrzymamy za 4 lata tytutem zwrotu
pozyczki. Stopa procentowa wynosi 5%

w skali roku.

PV=500*[1/(1+0,05)%] = 411,3512 z¢
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AKK - wazniejsze definicje i objasnienia

Co to jest luka finansowa ???

Analiza finansowa stanowi podstawe do wyliczenia luki w
finansowaniu, umozliwiajacej oszacowanie wysokosci dofinansowania
z funduszy UE dla projektow generujacych dochod.

Wskaznik ,luki w finansowaniu”: w przypadku projektow generujacych
dochod jest to ta czes¢ zdyskontowanych naktadow inwestycyjnych na
realizacje projektu, ktora nie jest pokryta sumq zdyskontowanych
dochodow (przychodow netto) z projektu (wyrazona w % w odniesieniu do
wartosSci tych naktadow).

W celu wyliczenia wskaznika luki w finansowaniu zdyskontowany przychéd
netto (dochdéd =przychody w rozumieniu art. 55 ust. 1 rozporzqdzenia Rady
(WE) nr 1083/2006 - zdyskontowane koszty operacyjne) powieksza sie o
zdyskontowang warto$¢ rezydualna,
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AKK - wazniejsze definicje i objasnienia

Wskazniki efektywnosci ekonomiczne;

ENPV - ekonomiczna biezqca warto$¢ netto jest rdznica
ogotu zdyskontowanych korzysci i kosztéw zwiazanych z
projektem. Dodatnia warto$¢ wskaznika swiadczy o tym, ze
projekt jest efektywny ekonomicznie,

ERR - ekonomiczna wewnetrzna stopa zwrotu, okresla
ekonomiczny zwrot z projektu. Projekt jest efektywny

ekonomicznie, jezeli warto$¢ ERR jest wyzsza od stopy
dyskontowej,

BCR=B/C - wskaznik efektywnosSci ekonomicznej
korzysci/koszty, projekt jest efektywny, jezeli wskaznik jes
wiekszy lub réwny jednosci, czyli gdy wartos¢ korzysci
przekracza warto$¢ kosztow projektu.
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AKK - wazniejsze definicje i objasnienia

Wskazniki efektywnosci finansowej

FNPV/C - finansowa biezqca warto$¢ netto inwestycji jest suma
zdyskontowanych strumieni pienieznych generowanych przez
projekt,

FRR/C - finansowa wewnetrzna stopa zwrotu z inwestycji,
okresla zwrot z projektu. W przypadku, gdy FRR<O lub mniejsze od
stopy dyskontowej, oznacza, ze biezaca wartosé przysztych
przychodéw jest nizsza niz wartos$¢ kosztéw projektu.

FNPV/K - finansowa biezqca wartos¢ netto z kapitatu jest sumq
zdyskontowanych strumieni pienieznych wygenerowanych dla
Beneficjenta w wyniku realizacji inwestycji, Uznaje sie, ze projekt
jest efektywny, jezeli wskaznik jest dodatni,

FRR/K - finansowa wewnetrzna stopa zwrotu z inwestycji, okresla
zwrot dla Beneficjenta i jest réwna stopie dyskontowej,
przy FNPV/K=0.
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Analiza Kosztow i Korzysci - a duze projekty?

Elementy AKK dla duzych projektéw wymagane, przez Instytucje
posredniczace (CUPT, PARP) MIR, KE,

1. Analiza ekonomiczna (spoteczno - gospodarcza)

Jest gtownym elementem analizy kosztéw i korzysci transportowego
projektu POTiS. Stuzy udowodnieniu, ze projekt jest efektywny ze
spoteczno-ekonomicznego punktu widzenia (ENPV>0).
Efektywnos$é spoteczno-ekonomiczna jest z kolei warunkiem
kwalifikowalnosci projektu do dofinansowania unijnego.

Sama analiza polega na zmonetyzowaniu (tj. wyrazeniu w wartosciach
pienieznych) pozytywnych i negatywnych efektéw zewnetrznych projektu, a

nastepnie poréwnaniu ich salda z kosztami projektu.
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Analiza Kosztow i Korzysci - a duze projekty?

2. Analiza finansowa

Zakres analizy finansowej projektu transportowego POTi$ zalezy od tego, czy
projekt generuje przychody, czy nie, oraz od tego, czy Beneficjent funkcjonuje w
sektorze prywatnym, czy w sektorze finansow publicznych. Petna analiza finansowa
obowigzujaca dla projektéw generujacych dochéd obejmuje prezentacje
podstawowych parametréw analizy finansowej (tabela E.1.2 Wniosku o
dofinansowanie), analize efektywnosci finansowej (wyliczenie wskaznikéw FNPV/C,
FRR/C oraz FNPV/K i FRR/K) oraz analize trwatosci finansowej projektu oraz
Beneficjenta z projektem. W przypadku projektéw generujacych przychody nalezy
dokona¢ wyliczenia luki w finansowaniu.

Jesli projekt nie generuje przychoddéw, analiza finansowa sprowadza sie do
wyliczenia parametréw finansowych projektu niezbednych do wypetnienia tabeli

E.1.2. Wniosku o dofinansowanie.
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Analiza Kosztow i Korzysci - a duze projekty?

3. Analiza wrazliwosci i ryzyka

Polega ona na zbadaniu, jak zmieniq sie wskazniki finansowe (projekty generujace
przychody) oraz wskazniki ekonomiczne projektu pod wptywem zmian parametrow,
ktdre uwaza sie za kluczowe dla projektu. Ponadto, nalezy zidentyfikowaé zmienne
krytyczne projektu. Zmienng krytyczna projektu jest ta zmienna kluczowa, ktorej
zmiana o 1% wywotuje 1% zmiane NPV. Dodatkowo, dla zmiennych kluczowych nalezy
wyliczy¢ wartosci progowe (ang. switching values).

Analiza ryzyka polega ona na opisaniu rodzajéw ryzyka zwiazanych z realizacja
projektu i jego pozniejszym funkcjonowaniem w podziale na grupy ryzyka oraz
ocenie prawdopodobiefstwa wystapienia poszczegdlnych rodzajow ryzyka i ich

wptywu na projekt.
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Parametry i wskazniki AKK wykorzystane we WoD

Tabela E.1.2. Wniosku o dofinansowanie

Wartosé dyskontowana
Wartosc niedyskontowana| (zaktualizowana wartosc

Gtawne elementy i parametry etto

Dkres odniesienia (lata)

kaczny koszt inwestycji (w PLN, dysk | 93snisiuz

2ty operacyjne +  wartosc rezydualna (w
K | + 1B
kaczny koszt inwestycji -przychod netto (art. 55 ust. 2) =koszt inwestycji - dochad
netto (w PLN, dyskontowane) = (4) - (3) 96357215317
Stopa luki w finansowaniu (%) ={10)/(4) 100,00% _
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Parametry i wskazniki AKK wykorzystane we WoD

Tabela E.1.3. Whniosku o dofinansowanie

Wskazniki finansowe

Glowne elementy i paramet
vie C bez pomocy wspolnotowe; (finansowa stopa | uwzgledniajac pomoc wspolnotowa (finansowa

zwrotu 7 inwestycji - FRR/C) stopa zwrotu 7 kapitalu wlasnego - FRR/K)

Finansowa stopa zwrotu (%) ieokreslon, nigokreslony

Zaktuzlizowana wartosc netto (PLN) - 1030127 038, - STI7M7 565,13 PN
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Parametry i wskazniki AKK wykorzystane we WoD

Tabela E.1.4. Wniosku o dofinansowanie

Koszty operacyjne brutto (PLN)

Infrastruktura drogowa | System poboru oplat “

019

2 3 019 725 707,48

Razem 246 010 624,36 302 593 067,97 548 603 692,33
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Parametry i wskazniki AKK wykorzystane we WoD

Tabela E.2.2. Wniosku o dofinansowanie

Warto<c jednostkowa Warto<c catkowita (w
(jesli dotyczy) PLN, dyskontowana)

Korzysci % catkowitych korzysci

[, Zakfadka "Analiza

Czasu uzytkownikow :
vt rodsumaowanie”

116 111 413 341,00
Koszty wypadkdw drogowych
Koszty
Eksploatac)i pojazdow
Emisji spalin

Koszhy inwestyoyine

Tabela E.2.3. Whniosku o dofinansowanie

Glowne parametry i wskazZniki Wartosci
Spoteczna stopa dyskontowa (%%)
Ekonomiczna stopa zwrotu (%)

Elconomiczna zaktualizowana wartosc netto (w PLN)

Wskaznilk korzy=ci | kosztow
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Parametry i wskazniki AKK wykorzystane we WoD

Tabela E.3.2(1). Wniosku o dofinansowanie
ENPY ERR FAPY/C FRR/C FARY/K FRR/K

Wartosci zmiennych 107 508 068 178 23,68% 1030127 038 317717 563

WMMUMhmmeM|HWMathmmmmwh

Nallady mwestycypne + 35%

]Fljl'll'lr |"'|'| 'J"" 245 EE."IIJ
ednostkowy koszt czasy -15%
DR -15% | nakfady inwestycypne + 20% 01 130 797402
Poziom aplat + 10%
Poziom apfat - 10% 00
Praychody -10% I nakfady mwestycyne + 20% : iEokreslon) : 2158
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Parametry i wskazniki AKK wykorzystane we WoD

Tabela E.3.2(2). Wniosku o dofinansowanie

Scenariusz wariant WI

EIRR
Wartoscl zmiennych 107 508 068 178 23,68%

Wartosci wskaZnikow EIRR i ENPV dla badanych zmiennych w zakresie +1%
Naktady inwestycyjne +1% 93,3
Jednostkowe koszty eksploatac)i pojazdow +1%
Jednostkowy koszt czasu +1% 101,08%
Jednostkowe koszty wypadkow +1% 100,00%
Jednostkowe koszty zanieczyszozenia srodowiska +1% 99,99%
Koszty remontow | utrzymania +1% 100,00%
SOR +1%
Wartosci wskazZnikow EIRR i ENPV dla badanych zmiennych w zakresie -1%
Maktady inwestycyine -1% 100,01%
Jednostkowe koszty eksploatacy pojazdaw -1%
Jednostkowy koszt czasu -1%
Jednostkowe koszty wypadkaow -1%

Jednostkowe koszty zanieczyszozenia srodowiska -19% 100,01%

Koszty remontow | utrzymania -1% 100,00%
SDR -1%% 98,99%
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Parametry i wskazniki AKK wykorzystane we WoD

Tabela H.1. Wniosku o dofinansowanie

Catkowite koszty Koszty

Podziat kosztow projektu niekwalifikowane™

Koszty kwalifikowane

Wynagrodzenia za opracowanie plandw | projektow 22 710 000,00 _ 22 710 000,00

Zakup gruntow 357 676 443,65 297 342 531,82 60 333 916,87
Roboty budowlane

Sprzet | wyposazenie

Nieprzewidziane wydatki™

Dostosowanie cen (jesh dotyczy)™

Pomoc techniczna
Informacja | promocja 445 500,00 92 000,00
Nadzor podczas realizag)l budowy 9 893 471,38 2108 191,39 7790 280,49

2. Suma czastkowa 888 665 737,99 3086 864 136,63 501 801 601,36

3. VAT 22 453 609,23 20 916 041,32 101 537 567,41

4, RAZEM 1011119 347,22 407 780 178,45 603 339 168,77
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Parametry i wskazniki AKK wykorzystane we WoD

Tabela H.2.1. Whniosku o dofinansowanie
Wartosc
Koszt ko "Iifil-::n:n'n.raln',.r (w PLN, niedyskontowany) (sekcja

Stopa luki w finansowaniu, jesli znajduje zastosowanie (%)

I —
= I:'E.l.E.ll'] 100,009

100,00%

603 339 168,77

W tym dla celnw

Pozostaly krajowy
Wnioskowana wysokosc _
dofinansowania [H.2.5] wkiad publiczny (lub
rOwWnowazn

a)=b)+c)+d)+e)

1011119 347 22
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Parametry i wskazniki AKK wykorzystane we WoD

ccsepm s

PZIEKI FUNDUSIOM Z UNIl EURePEISKIETD
MOGEEM POSTAWIC NA RoZw ol

Rok
Jednostka | bazowy
2013

WskazZniki planowanych
rezultatow

Poziom ukonczema TEM-T PP 25 “

hhhhhh

1 min pojazdokilometrow)

Liczba ofiar emiertelnych wypadkow

na przebudowanych odcink (liczba

ofiar Emiertelnych w ciggu unal
min pojazdokilometraw)

0,0095

{

Wskazniki planowanych
rezultatow Projektu

Rok docelowy 2016

Mie datyczy
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Dziekuje za uwage. ..



